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ESG-kriteerien merkitys



ESG-KRITEERIEN MERKITYS | JOHDANTO

Ymparisto ja ilmastovaikutusten arviointi on keskeinen
osa puhtaan siirtyman hankkeiden rahoitusta

+ Erilaiset ymparisto- ja ilmastovaikutukset ovat nykyaan suuressa roolissa eri — Julkiset rahoittajat (Business Finland, EU Innovation Fund) myontavat
sijoittajien ja rahoittajien paatoksentekoprosessissa. rahoitusta tyypillisesti hankkeille, joilla on merkittava ilmastohyoty.
+ EU-saantely ja raportointivaatimukset — llman uskottavaa paastovahennysarviota rahoitus voi kaatua.
— EU-taksonomia ja SFDR* velvoittavat rahastoja ja rahoittajia * Yritysten ja sijoittajien maine ja ESG-odotukset

raportoimaan sijoitusten ymparistovaikutuksista. _ Elakeyhtiot, vakuutusyhtist ja pankit joutuvat raportoimaan

— Monilla rahastoilla (esim. Artikla 8 ja 9 -rahastot) on oltava selkea naytto vastuullisuudestaan - he suosivat hankkeita, joissa paastohyodyt ovat
siita, etta sijoitus edistaa ilmastotavoitteita. selkeasti laskettu ja auditoitu.
+ PAl-indikaattorit (Principal Adverse Impacts) + limastorahaston aiemmat rahoitus- ja vaikuttavuuskriteerit toimivat edelleen

— Sijoittajien on arvioitava sijoitustensa vaikutuksia eri indikaattorein, mm. hyvana vertailukohtana puhtaan siirtyman hankkeiden rahoituksessa.
hiilijalanjalkeen.
— Paastovahennyspotentiaali auttaa osoittamaan, etta sijoitus pienentaa
negatiivisia vaikutuksia.
+ Sijoittajien due diligence

— Erityisesti vaikuttavuussijoittajat ja julkiset toimijat (esim. Climate VC:t,
EIB, EIF) vaativat numeerisia arvioita paastovahennyksista.

— Monissa sijoitusprosesseissa tama on yhta tarkea kriteeri kuin tuotto-
odotus tai taloduelliset ennusteet.

 Rahoituksen ehdollisuus
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ESG-KRITEERIEN MERKITYS | ESIMERKKI RAHOITUSKRITEEREISTA

limastorahaston rahoituskriteerit toimivat hyvana

vertailukohtana

1. Uskottava suunnitelma
rahoituksen
takaisinmaksukykyyn

2. llmastorahaston
rahoituksella hanke
toteutuu aiemmin,
laajempana tai
ylipdansa

3. Do no significant harm
-periaatteen mukaisuus
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Paastovahennys-
potentiaali

Tuottavuus- ja

liiketoiminta-potentiaali

Luonnonvarat ja
kiertotalous

Luonnon
monimuotoisuus-
vaikutukset

Vientipotentiaali

Sosiaalinen
oikeudenmukaisuus

EU-rahoitukseen
kytkeytyminen

... ja muut soveltuvat
vaikutukset

imastoraaston rahoituskriteerit Kommentit |

Kynnysehdot Vaikutuskriteerit Alr::;tggtt:;z =n

Kynnysehdot: Jokaisen lImastorahaston
rahoituskohteen oli taytettava kaikki kolme
kynnysehtoa.

Toinen kynnysehto liittyy valtion lisaarvoon,
mika on mukana useimmilla valtiollisilla
rahoittajilla. Logiikka: ei sekoiteta
markkinoiden toimintaa.

Vaikutuskriteerit: Kynnysehtojen jalkeen
liImastorahasto priorisoi ja valitsi rahoitettavat
kohteet niiden vaikutusten mukaisesti.

Tarkein priorisointikriteeri oli
paastovahennyspotentiaali, josta tehtiin arvio
jokaisessa hankkeessa.

Aihiokohtaisessa tarkastelussa otettiin
huomioon my6s muita seikkoja.

liImastorahaston arviointiprosessissa
tarkasteltiin myos hankkeiden
yhdenmukaisuutta EU:n kestavan rahoituksen
taksonomian kanssa.



ESG-KRITEERIEN MERKITYS | EIl MERKITTAVAA HAITTAA

Ei merkittavaa haittaa —tarkastus on nykyaan keskeinen
osa puhtaan siirtyman hankkeiden arviointia

Ei merkittavaa haittaa -periaate

* Yleista Vesivarojen ja merivarojen kestava kaytto ja suojelu

— Hanke voi olla taksonomiamukaista ja EU:n ymparistotavoitteita
edistavaa vain, jos se ei aiheuta merkittavaa haittaa muille
ymparistotavoitteille.

Kiertotalouteen siirtyminen

o & »

Saastumisen ehkaisy ja hallinta

. . . e e . 6. Biodiversiteetin ja ekosysteemien suojelu ja ennallistaminen
— DNSHe-periaate on osa kestavan rahoituksen lainsaadannon taksonomia- J y Jei

asetusta, jonka my®ta rahoittajat ja yritykset ovat velvollisia raportoimaan ~ * llmastorahaston lahestymistapa

toimintojensa vihreydesta eli taksonomian mukaisuudesta. — Hyvéksyttiin aiemmin tehty DNSH-analyysi, jos se on viranomaisen
— Lis&ksi periaate koskee Suomessa tiettyja vihrean siirtyméan hankkeita, hyvaksyma.
jotka voivat hakea etusijaa lupamenettelyissa. — DNSH-mukaisuus arvioitiin toiminnan taksonomianmukaisuuden
— DNSH tuli osaksi julkista rahoitusta, kun Euroopan komissio asetti sen tarkastelun yhteydessa delegoitujen saadosten” kriteereilla.
ehdoksi elpymis- ja palautumistukivalineen (RRF) rahoitukselle. — Jos toiminta ei kuulunut delegoitujen saaddsten soveltamisalaan tai niissé
— EU:n vihreén siirtyman rahoituksen piiriin paastakseen tai luvituksen ei ole toiminnalle spesifista DNSH-kriteeria, sovellettiin Syken ohjetta.
etusijaa hakeakseen yritys joutuu osoittamaan DNSH —periaatteen - limastorahaston prosessi

mukaisuuden.
— Periaatepaatos: Yhtio teki oman DNSH-arvion ohjeistuksen perusteella,

— DNSH in Finland -hankkeessa on laadittu ohjeita viranomaisille ja jonka limastorahasto arvioi siséisesti.

rityksille ei merkittavaa haittaa -periaatteen soveltamisesta.
yrty P — DD-vaihe: llmastorahasto validoi tulokset kayttaen ulkoista ESG-

* Kuusi ymparistotavoitetta asiantuntijaa.
1. llmastonmuutoksen hillinta — Tulokset: vaaditut toimenpiteet, seuranta ja raportointivelvoitteet
2. llmastonmuutokseen sopeutuminen integroitiin rahoitussopimuksiin.
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YM, Valtioneuvosto, Ymparistominiterid



https://ym.fi/-/ei-merkittavaa-haittaa-periaatteen-soveltamisesta-ohjeet-1
https://valtioneuvosto.fi/hanke?tunnus=YM036:00/2022
https://www.sysry.fi/wp-content/uploads/sites/10/2024/09/SYS-syyspaivat-Terama-12.9.2024.pdf

ESG-KRITEERIEN MERKITYS | PAASTOVAHENNYSPOTENTIAALI

A

Johdanto paastovahennyspotentiaaliin

liImastorahaston toimiohje maaritti paastovahennyspotentiaalin keskeiseksi
kriteeriksi rahoituskohteita arvioitaessa (ns. vaikutuskriteeri).

Hankkeen paastovahennyspotentiaali oli merkittava priorisointimekanismi
rahoitusprosessissa.

Hankkeen aikaansaama paastovahennys hahmotetaan perusura- ja
hankeskenaariossa aiheutuvien paastdjen erotuksena.

Perusura (engl. baseline) -skenaariolla tarkoitetaan paastojen toteumaa
ilman hanketta ja sen vaikutusta. Usein kaytettyja termeja ovat business-as-
usual (BAU) -skenaario tai politikkatoimen kyseessa ollessa with existing
measures (WEM) -skenaario.

Hankeskenaariolla tarkoitetaan hankkeen vaikutuksesta toteutuvaa tulemaa

(vertaa politiikkatoimien tasolla with additional measures (WAM) -skenaario).

Perusuran paastot eivat pysy samalla tasolla ajan kuluessa vaan
esimerkiksi teknologinen kehitys vaikuttaa myos perusuran paastaoihin.

Hankkeen edistyessa hankeskenaariossa aiheutuvia paastoja voidaan
monitoroida.

Esimerkiksi uusiutuvan energian hankkeen perusura voi olla paastot, jotka
aiheutuisivat vastaavan sahkomaaran tuottamisesta muissa sahkoverkkoa
syottavissa voimalaitoksissa. Tata perusuraa, sahkoverkon
ominaispaastokerrointa (grid emission factor), voidaan paivittaa sita mukaa,
kun sahkoverkkoa syoéttava tuotantorakenne muuttuu.
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paastot

Paastovahennypotentiaali syntyy perusuran ja
hankeskenaarion paastojen erotuksesta

Paastovahennyksen maaritelma

Perusura (baselineskenaario)

(todenndkadisin hypoteettinen tulema ilman hanketta/interventiota)

padastdvahennys

Hankeskenaario

(hankkeen/intervention seurauksena toteutuva tilanne)
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ESG-KRITEERIEN MERKITYS | PAASTOVAHENNYSPOTENTIAALI

Vaikuttavuusarvion tekeminen on osa hankkeen due
diligence -prosessia

limastorahaston vaikuttavuusarviointiprosessi

Rahoituskriteeristo

* Yhtena
vaikuttavuuskriteerina
paastévahennyspoten
-tiaali Suomessa ja
maailmalla

ILMASTORAHASTO

Rahoitushakemus
» Sisaltaen arvion

ASIAKAS

tukena

Periaatepaitos

paastdvahennyspotentiaalista
» Usein ulkopuolinen LCA-arvio*

Vaikuttavuusmalli (excel)

* Perusura, paastokertoimet

» Paastdévahennysarviot 10
vuoden ajalle (potentiaali,
todenndkdinen tulema)

» Seurattavat parametrit
(monitorointivaihe)

Sisdinen + ulkoisen ESG-asiantuntijan arvio

Rahoituspaatos

Rahoitussopimus

Méaarittelee paastévahennyksen
seurantaan tarvittavan tiedon
toimittamisen

Rahoituksen ehdot voivat olla
sovittu riippuvaksi toteutuvasta
paastbévahennyksesta (kannuste)

Monitorointi

» Toteutuneen ja tulevan
paastovahennyksen
arviointi seurannan
perusteella

» Ulkoinen raportointi
vaikuttavuusraportissa

Allekirjoitus

Seurantatietojen raportointi
» Kerran vuodessa

liImastorahastossa paastovahennyspotentiaalia esitettiin: 1) rahoituspaatoksen yhteydessa, 2) rahoituspaatosten julkaisun
yhteydessa seka 3) hankkeiden paastovahennyspotentiaalien julkaisussa vuosittain (vastuullisuusraportti ja paastovahennysraportti)
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ESG-KRITEERIEN MERKITYS | PAASTOVAHENNYSPOTENTIAALI

Muutokset oletuksissa saattoivat leikata pois koko

paastovahennyspotentiaalin

Joitakin limastorahaston rajauksia

Opit paastovahennyspotentiaalista

* Muutokset paastévahennyslaskelmien oletuksissa saattoivat nopeasti

leikata koko potentiaalin. * GHG Protocol for Project Accounting

+ Baseline-laskelmat olivat paastdvahennysarvioissa usein avainasemassa ja Metodologia + EIB Project Carbon Footprint Methodology
vaatii enemman huomiota monissa kadenjalkilaskelmissa. » Clean Development Mechanism, CDM

+ Hiilijalan- ja kadenjalkilaskelmat eivat useinkaan huomioi rajallisten . « Kaikki 7 Kioton pdytakirjan mukaiset
resurssien kaytén lisdisyys- ja hiilivuotonakékohtia. Huomioitavat kaasut |-

« Syotteiden hiilijalanjalkien arvioimiseksi tarvittava data on usein maksullista,

+ Tekninen sektoriosaaminen arvioinnissa oli usein tarkea kokonaiskuvan ja

+ Sovellettu 10 vuoden ennuste oli lyhyt vaikutuspotentiaalien arvioimiseen

+ Paastovahennyspotentiaali pohjautui usein skaalaussuunnitelmiin.

+ Vahintaan projektin aiheuttamat suorat,
olennaiset paastovaikutukset (Scope 1 + 2)

* Tunnistetaan merkittavimmat epasuorat /
valilliset paastovaikutukset (Scope 3)

mika aiheutti haasteita hankkeiden arvioinnissa.

Projektin rajat**

kriittisten yksityiskohtien hahmottamiseksi.

+ |PCC:n paastokertoimet, soveltuvia tarkempia
(esim. laitosinvestoinnit tai skaalaushankkeet), joten potentiaalia oli usein Piistokertoimet paikallisia paastokertoimia ja soveltuvia
jarkevaa tarkastella myos pidemmalla perspektiivilla. elinkaaripaastokertoimia

Yhtididen skaalautumisennusteisiin liittyy taas lahtokohtaisesti hyvin paljon . » Vahintaan 10 vuotta

epavarmuutta. . - .
Maantiede * Suomi ja maailma
» Skaalaushankkeissa jarkevaa keskittya yksityiskohtaisissa laskelmissa

A

tuotantoyksikkd/laitostason paastovahennyspotentiaaliin (absoluuttinen ja
suhteellinen) ja arvioida kokonaispotentiaalia vain hyvin karkeasti.

o *) Hiilidioksidi (CO2), metaani (CH4), dityppioksidi (N20), HFC-yhdisteet, PFC-yhdisteet, rikkiheksafluoridi (SF6), typpitrifluoridi (NF3).
é;;?u‘,‘,cg"g,ﬂ;‘;..m Muunnetaan hiilidioksidiekvivalenteiksi kdyttden lampenemispotentiaalien (GWP) muuntokertoimia IPCC:n raportista.
B Professional Development **) Scope 1 = suorat paastot (esim. polttoaineen kayttd tehtaassa), Scope 2 = epasuorat energiapaastot (esim. ostettu sahko ja 1ampo),
Scope 3 = muut arvoketjun paastot (toimittajat, logistiikka, asiakkaan kaytto, loppukayttd).
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Kestavan rahoituksen
tiedonantoasetus



KESTAVAN RAHOITUKSEN TIEDONANTOASETUS

SFDR-asetus lisaa paaomasijoitusrahastojen

portfolioyhtioiden raportointivaateita

+ SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)

— EU:n asetus, joka velvoittaa sijoitusrahastot ja rahoitusmarkkinaosapuolet

raportoimaan vastuullisuudestaan.

— Tavoite: lisata lapinakyvyytta ja estaa viherpesua (estaa harhaanjohtavaa
markkinointia.

* Rahastot jaotellaan kolmeen kategoriaan:
— Artikla 6: ei erityista vastuullisuusfokusta.
— Artikla 8: edistaa ymparisto- tai sosiaalisia ominaisuuksia ("light green").

— Artikla 9: kestavan sijoittamisen kohderahasto ("dark green") — kaikki
rahaston sijoitukset luokitellaan kestavaksi, jolloin ne edistavat
ymparistollista ja/tai sosiaalista tavoitetta ilman merkittavaa haittaa muille
tavoitteille (Do No Significant Harm).

* PAl-indikaattorit (Principal Adverse Impacts)

— SFDR:n osa, joka mittaa ja raportoi sijoitusten haitallisia
kestavyysvaikutuksia.

— Rahastojen on raportoitava valituista indikaattoreista (esim.
kasvihuonekaasupaastot, energiankulutus, biodiversiteettivaikutukset,
jatteet, sukupuolten tasa-arvo hallituksessa).

— Tavoite: pakottaa rahastot huomioimaan negatiiviset ulkoisvaikutukset, ei
vain positiivisia.
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TodayESG

+ Mita tama tarkoittaa paaomasijoitusrahastoille?

— Rahastojen pitaa kerata dataa sijoituskohteilta PAl-indikaattorien
mukaisesti = tama lisaa raportointivaatimuksia myos kohdeyhtidille.

— Moni suomalainen ja pohjoismainen VC/PE-rahasto on jo siirtynyt Artikla
8 -rahastoiksi (painottaa ESG-tekijoita sijoitusprosessissa).

— Osa rahastoista tahtaa Artikla 9 -statukseen, jolloin niiden sijoitusten pitaa
olla kestavan sijoittamisen mukaisia ja PAl-raportointi on laajempi.

— Kaytannossa SFDR vaikuttaa siihen, mihin rahasto voi sijoittaa ja milla
ehdoin - esimerkiksi ymparistohaittoja tuottavat toimialat jaavat
sijoitusten ulkopuolelle.

* Yhteys puhtaan siirtyman yhtidihin

— Puhtaan siirtyman yhtiot hyotyvat, koska niiden liiketoiminta tukee
rahastojen mahdollisuutta tayttaa Artikla 8 ja 9 -vaatimukset.

— Samalla niiden pitaa olla valmiita raportoimaan PAl-indikaattoreista, mika
voi olla pienille startupeille raskasta.

— Monet rahastot auttavat kohdeyhtidita rakentamaan ESG-raportointia jo
varhaisessa vaiheessa.

— Tumman vihreiden Artikla 9 -mukaisten rahastojen osuus on koko EU:n
rahastomarkkinasta vain noin 2%, joten luokittelu voi olla myo6s
kilpailuetu.


http://www.todayesg.com/efama-releases-2024-sfdr-fund-report/

Joitakin huomioita EU taksonomiasta



JOITAKIN HUOMIOITA EU TAKSONOMIASTA | KELPOISUUS JA MUKAISUUS

Taksonomiakelpoisuus ja -mukaisuus vaatimuksena voi
sulkea pois useita puhtaan siirtyman liiketoimintoja

Taksonomiakelpoisuus ja -mukaisuus

+ Taksonomiakelpoisuus (eligibility)

— Toimiala tai hanke kuuluu EU-taksonomian maariteltyihin taloudellisiin
toimintoihin (esim. tuulivoiman rakentaminen, energiatehokkuuden

parantaminen).
— Kysymys: Voidaanko toimintaa arvioida taksonomian kriteereilla?

+ Taksonomiamukaisuus (alignment)
— Hanke ei ainoastaan kuulu taksonomian piiriin, vaan tayttaa myos:

* 1) Merkittava kontribuutio (substantial contribution) johonkin
ymparistotavoitteeseen (taloudellisen toiminnon teknisten
arviointikriteerien tayttaminen).

+ 2) Do No Significant Harm (DNSH) -kriteerit muihin tavoitteisiin.

+ 3) Sosiaaliset vahimmaistason suojatoimet (Minimum Safeguards) —
perusoikeudet, tydolosuhteet, hallintotapa.

— Kysymys: Tayttaako toiminta taksonomian ymparisto- ja
vastuullisuuskriteerit?
+ Kaytannon haaste

— Moni puhtaan siirtyman hanke ei valttamatta ole edes
taksonomiakelpoisia - niita ei voitu arvioida taksonomiamukaisuuden

nakokulmasta.
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— Esim. uudet teknologiat (biopohjaiset materiaalit, kiertotalousratkaisut)
eivat viela sisally EU-taksonomian luokituksiin.

— Tama rajoittaa taksonomiamukaisuuden kayttdoa rahoituspaatoksen
kriteerina.

* Johtopaatokset

— Kelpoisuus on ensimmainen askel - jos hanke ei ole
taksonomiakelpoinen, taksonomiamukaisuus ei voi toteutua.

— Taksonomia kehittyy vaiheittain: uusia toimialoja lisataan (esim.
kiertotalous, metsasektori, osa bioteknologioista).

— Rahoittajien kannattaa huomioida, etta kaikki vaikuttavat hankkeet eivat
viela ole taksonomiamukaisia, vaikka ne tukisivat puhdasta siirtyma.



JOITAKIN HUOMIOITA EU TAKSONOMIASTA | ESIMERKKI SALKUISTA

Eri rahoittajien salkkujen taksonomiakelpoisuus ja —
mukaisuus vaihtelevat suuresti

A

Nefcon salkun taksonomiamukaisuus ja —kelpoisuus 2024 limastorahaston salkun taksonomiamukaisuus ja —kelpoisuus 2023

= Taksonomiamukainen o

339 30 %
) ) , = Taksonomiamukainen
m Taksonomiakelpoinen ja

81 merkittava kontribuutio

Taksonomiakelpoinen
KPL Taksonomiakelpoinen

Ei Taksonomiakelpoinen

Ei Taksonomiakelpoinen

27 % 35 %

Nefcon mukaan yksikaan sen portfolioyhtioista ei tayta taksonomiamukaisuuden ehtoja. Suurin syy tahan on se, etta PK-yrityksilla on vaikeuksia osoittaa erityisesti
DNSH:n mukainen sopeutuminen ilmastomuutokseen ja sosiaalisten vahimmaistason suojatoimien tayttaminen. Lisaksi Nefcon mukaan suurin syy sille, miksi PK-
yritykset eivat tayta taksonomiakelpoisuuden lisaksi merkittavan kontribuution kriteeria, on kattavien paastolaskelmien (elinkaariarvio) puute.
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https://www.nefco.int/wp-content/uploads/2025/03/nefco-annual-report-2024.pdf

Hankerakenteen vaikutus
vastuullisuusarviointiin



HANKERAKENTEEN VAIKUTUS VASTUULLISUUSARVIOINTIIN | SKAALAUSMALLI

Rahoittajien vastuullisuusarviointi ja sen huomioiminen
hankesuunnittelussa

Skaalausmallin vaikutukset vastuullisuusarviointiin

» EU-taksonomian ja SFDR:n mukainen ESG-analyysi (mukaan lukien Do No Significant Harm) taytyy tehda yritys- tai hankekohtaisesti.
+ Jokainen uusi tuotantolaitos saattaa vaatia oman arvioinnin:

— 1) Ymparistovaikutukset (sijaintikohtaiset arviot, syotteet, vesi, jatteiden kasittely, biodiversiteettivaikutukset),

— 2) Sosiaaliset vaikutukset (tyoolosuhteet, ihmisoikeudet),

— 3) Governance (KYC, hallintomalli, korruption torjunta).

* Monilla rahoittajilla on tiukat vastuullisuuskriteerit ja niihin liittyvat tarkastukset tehdaan hankkeissa tietyn prosessin mukaisesti aiheuttaen haasteita tietyissa
hanketyypeissa.

« Tama voi johtaa hankepreferensseihin — tietyt rahoittajat saattavat haluta rahoittaa erikseen vain yksittaisia hankkeita kerrallaan, jotta niiden ESG-arviot voidaan
tehda kunnolla.

+ Haastavia malleja voi olla:
— 1) joint venture —hankkeet eri kumppaneiden kanssa,
— 2) skaalaus useilla tuotantolaitoksilla eri maissa.

+ ESG-analyysin sisalto ja laajuus riippuu toiminnan laajuudesta, luonteesta ja ESG-riskeista. Pienemmissa ja vahariskisissa hankkeissa ei valttamatta tarvita
erillistda ESG-analyysia. Tilanne voi muuttua suuremmissa hankkeissa, joissa on enemman ESG-riskeja.

« Talloin saatetaan esimerkiksi luoda viitekehys mini-ESG-DD:n tekemiseen ja rahoittajalla on veto-oikeus uusissa laitoksissa (saattaa hidastaa skaalausta).
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HANKERAKENTEEN VAIKUTUS VASTUULLISUUSARVIOINTIIN | JOINT VENTURE -MALLI

Rahoittajien vastuullisuusarviointi ja sen huomioiminen
hankesuunnittelussa

Laitos rakennetaan JV-kumppanin olemassa
olevan tuotantolaitoksen yhteyteen, jolloin
hyédynnetdan esimerkiksi tuotannon sivu- tai
jatevirtoja.

JV-kumppani tarjoaa syotteita, tontin ja
tuotantotilat in—kind-sijoituksena JV-yhtioon.

JV-kumppani saattaa olla myds merkittdvassa
roolissa uuden laitoksen operoinnissa.

JV-kumppanin nykyinen toiminta vaikuttaa
oleellisesti hankkeen DNSH-tarkastukseen.
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Laitetoimitus
Esim. 2 MEUR
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Syodtteet, tontti,
tuotantotilat

Sijoittaja tai rahoittaja

Suomi

Emoyhtié Oy

Suomi

) N Joint Venture Ltd.
PRag  Tuotantolaitos
Hollanti

Local Partner Ltd.
Hollanti

_____________________

Potentiaaliset sijoittajat ja rahoittajat tekevat
jokaisessa uudessa hankkeessa jonkinlaisen
ESG/DNSH-arvioinnin, mikali hanketyypissa tai —
koossa on riskeja.

Joint Venture —rakenteiden muodostamisessa voi
olla yleensakin merkittdvaa epavarmuutta ja asiat
saattavat liikkua valilld nopeasti. JV-kumppanit eivat
valttdmatta ole tottuneet ESG-DD:n tekemiseen.
Jonkinlaisen mini-ESG-DD:n tekeminen voi
aiheuttaa viiveita, mika vaikuttaa skaalausvauhtiin.
Lisaksi joudutaan todennakoisesti tekemaan KYC
(Know Your Customer) —tarkastuksia uusista
kumppaneista.
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LAINAMUOTOINEN RAHOITUS | YHTEYKSIA VASTUULLISUTEEN

Pankkien lainanantoa ohjaa niiden omat
kestavyystavoitteet seka regulaatio

Yhteyksia vastuullisuuteen ja rahoituksen ehdollisuuteen

* Vastuullisuuden vaikutus rahoitusehtoihin
— Ranhoittajat (pankit, sijoittajat, julkiset toimijat) ovat sitoutuneet ESG-
periaatteisiin ja paastojen nettonollatavoitteisiin.

— Hiilineutraalisuustavoitteet ja valitavoitteet johtavat siihen, etta pankit
vahentavat merkittavasti hiili-intensiivisten kohteiden rahoittamista.

— Pankit toteuttavat ESG-analyysin osana luotonantoa ja
rahoituspaatoksia.

— EU-taksonomia ja muut saantelykehykset ohjaavat rahoituksen
kohdistumista.

— Vastuullisuus on osa rahoittajan riskienhallintaa — maine-, saantely- ja
markkinariskit.

+ Tyypillisia ehtoja vastuullisuuden osalta

— Toimialan ja rahoitettavien hankkeiden CO2-paastot tai hankkeen
paastovahennyspotentiaali.

— EU-taksonomia:

+ Pankeilla on EU:n kestavan rahoituksen raportointivelvoite®, joka
vaatii raportoimaan luottosalkun taksonomiakelpoisuuden ja -
mukaisuuden.

» Taksonomia vaikuttaa pankin omiin ESG-tavoitteisiin,
sijoittajaviestintaan ja joskus myds rahoituksen hinnoitteluun.

— Vastuullisuusraportointi: Raportointivelvoite vuosittain (esim. GHG-
A Aalto University
Executive Education

B Professional Development ’
Valtioneuvosto

paastot, energiatehokkuus, sosiaaliset vaikutukset).

— Sertifioinnit: Tarvittaessa kansainvaliset standardit (ISO 14001, ISO
45001, FSC jne.).

— Ymparisto- ja sosiaalitoimintasuunnitelma (ESAP): Mahdollisesti
toteutettava ennen tiettyd maksatusvaihetta.

Vihreat ja vastuullisuuteen linkitetyt rahoitustuotteet
— Vihreat lainat
+ Laina voidaan kayttaa vain tiettyyn vihreaan tarkoutukseen, joka
tayttaa vihreiden rahoitusinstrumenttien periaatteet (Green Loan
Principles).
— Kestavyyssidonnaiset lainat
+ Lainan voi kayttaa mihin tahansa yrityksen yleisiin tarpeisiin, mutta
ESG-tavoitteet on maaritelty.

+ Korkomarginaali tyypillisesti sidottu vastuullisuustavoitteiden
saavuttamiseen (esim. CO2-paastot, uusiutuvan energian osuus).

* llmastorahaston salkussa oli useita lainoja, joissa oli
paastovahennyskannustin.

— Green bonds (vihrea joukkovelkakirjat)

+ Erillinen raportointi ja varojen kayttoa koskeva lapinakyvyys (Green
Bond Principles).


https://julkaisut.valtioneuvosto.fi/handle/10024/164262

LAINAMUOTOINEN RAHOITUS | CASE-ESIMERKKI: NORDEA

Nordean asettamat tavoitteet ovat linjassa muiden isojen

u
pankkien kanssa
Nordean vihreat ja kestavyyssidonnaiset lainat, miljardia euroa

. H o,
Asetetut tavoitteet 13.3% 1300%14.34

— Nordea sitoutunut saavuttamaan nettonollapaéstét koko 1.6% 11.9% 12.3% 12.4% 0.5
arvoketjussa vuoteen 2050 mennessa. 9.5% 94 93
. : , o . . v e 89 92 98 95
— Valitavoitteena on vahentaa luotto- ja sijoitussalkkujen paastoja ’

40-50% vuoden 2019 tasosta vuoteen 2030 mennessa.
— YIi 200 miljardia euroa kestavan rahoituksen fasilitointia vuosina

Sustainability-linked
loans

B Green loans

2022-2025. — 9% of total lending
+ Lainasalkku
— Vihreét lainat ja kestavyyssidonnaiset lainat ovat kasvaneet 9,5% Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
- 14,3% koko lainakannasta. 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025
* Vihreat lainat
— Toimialoina esim. uusiutuva energia, energiatehokkuus, puhdas 2024 progress
kuljetus, paastojen ehkaisy, jatteiden ja jateveden kasittely. 40-50% reduction in financed emissions in our lending portfolio by 2030" -36%
_ Invest0|nt|en hyodyt mltataan Sove”etu|"a mlttarellla Sect‘or : Sub-sector Emissions scope  Metric Base year Baseline Targetyear Target
raportoinnissa. coate T Gunerasecatons | 1and2 kgCOZefm2 2013 14 2030 -40-50% %
. EU Taksonomia Shipping Vessels 1 Qggé/dwtfnm 2019 83 2030 -30% -10%?
. . . . otor vehicles ars and vans 2e/km -40% -6%
— Nordean tutkimuksen mukaan Pohjoismaisten yritysten e = = B =
liikevaihtojen keskimaarainen taksonomiakelpoisuus oli vuonna Agriculture - hunting, and animal fand2 (COS2/EURm 201 758 030 S 7%
2023 vain 34% ja taksonomiamukaisuus ainoastaan 8%. g:’;i'c“on Electricity generation 1and2 gCO2e/kWh 2021 220 2030 -70% -90%2
- NOFdean Green ASSGt RatIO* on I"IOIn 40/0 Oil & gas Exploration and production 1,2 and 3 MtCO2e 2019 28 2030 -55% -74%
Drilling rigs and offshore
Offshore service vessels within oil - EURM 2019 1,872 2025  -100% -96%
and gas, and shipping
Aalto University Mini Thermal peat - EURmM 2022 52 2025 -100% -64%
A Exe::ulive Etlll;calilon ining Thermal coal - EURmM Restrictive policy, full phase-out achieved in 2021
B Professional Development

*) Kuvaa, kuinka suuri osuus pankin varoista on sijoitettu toimintoihin, jotka ovat linjassa EU:n taksonomian kanssa eli ovat ympariston kannalta kestavia
Lahteet: Nordea, Nordea, Nordea



https://www.nordea.com/en/news/nordic-companies-eu-taxonomy-alignment-on-the-rise
https://www.nordea.com/en/doc/debt-investor-presentation-fourth-quarter-2024-nordea.pdf
https://www.nordea.fi/en/business/your-company/corporate-sustainability/sustainable-financing-solutions.html

LAINAMUOTOINEN RAHOITUS | VAIKUTUS RAHOITUSEHTOIHIN

Vastuullisuus ja vaikuttavuus voivat vaikuttaa
merkittavasti rahoitusehtoihin

Vastuullisuuden vaikutus rahoitusehtoihin

* Yleista sopimusrikkomuksiin.
— Vastuullisuusehdot ovat nykyaan vakiintunut osa rahoitussopimuksia — Ehtojen rikkominen voi johtaa: 1) lainan ennenaikaiseen
(pankkilainat, joukkovelkakirjat, julkinen rahoitus). eraannyttamiseen (event of default), 2) koronmarginaalin nousuun
_ Tyypillisesti niill4 viitataan ESG-vaatimuksiin, raportointiin ja saantelyyn (penalty interest), 3) rahoituksen keskeyttamiseen (el uusia maksatuksia).
(EU-taksonomia, CSRD, ilmastotavoitteet). — Hyvin yleistd = lahes kaikissa institutionaalisissa sopimuksissa.
— Laajuus kasvaa jatkuvasti: lahes kaikki suuret pankit ja rahoittajat + 2. Porkkana — kannustimet

sisallyttavat ESG-kriteereita ehtoihin. — Lainan marginaalia tai ehtoja voidaan parantaa (esim. marginaalia

Kannustimet eivat ole valttamatta pelkkaa hyvantahtoisuutta. alennetaan 5-15 korkopistetta), jos sovitut ESG- tai
|deaalitilanteessa yrityksen ja rahoittajan intressit ovat yhdenmukaiset. paastovahennystavoitteet saavutetaan.

Taustalla voi olla logiikka: suurempi paastovahennys - suurempi — Esimerkkeja:

skaalaus tai liikevaihto - pienempi taloudellinen riski = alhaisempi

+ Vastuullisuuteen ja vaikuttavuuteen linkitetyt lainat ja joukkovelkakirjat
(bondit) - sidottu hiilidioksidipaastoihin, uusiutuvan energian

Vaikuttavuuteen perustuva hinnoittelumekanismi voi olla houkutteleva osuuteen, kierratysasteeseen.

seka yrityksille etta rahoittajille: se yhdistaa vaikuttavuuden ja

riskiperusteisen hinnoittelun.

rahoituskustannus.

+ llmastorahasto: paastovahennystavoitteiden saavuttaminen saattoi
muuttaa rahoitusehtoja — toteutuneiden paastovahennysten
Kaksi lahestymistapaa: sopimusehtojen rikkominen ja kannustimet, voi vaikutukset esimerkiksi korkoon tai konversioehtoihin.

olla mys mukana samaan aikaan. — On yleistynyt nopeasti erityisesti yrityslainoissa ja vihreissa

* 1. Keppi — sopimusrikkomus joukkovelkakirjoissa.

ESG-vaatimusten rikkominen rinnastetaan muihin vakaviin
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LOPPUSANAT

Loppusanat

Geopolitiikka vaikuttanut suuresti vihreaan
siirtymaan

Tuontirajoitteet vaikuttaneet useisiin
hankkeisiin

Isot hankkeet viivastyneet johtuen
rahoitusmarkkinasta

Pioneerien epaonnistuminen vaikuttanut
muihin

Hardware-cleantech karsii rahoituksen
puutteesta

“lImastokupla” ja uudet trendit

Korot vaikuttavat hankkeisiin, taloudellinen
kannattavuus tiukentunut
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Politiikka vaikuttaa kaikkeen
Regulaatiomuutokset oleellisia
Loppukuluttajapreferenssit tarkeita
llImastonmuutos ei ole kadonnut

Puhdas siirtyma jatkuu mutta hitaammin kuin
alunperin odotettiin



